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Klicové informace Cil investicniho fondu Zakladni charakteristika
NAV (kurz fondu) : 1.0323 ( CZK ) Investiénim clem fondu je zhodnocovani majetku ve Slozeni fondu : Podilovy fond (OPF)
fondu v kratkodobém az stfednédobém investi¢nim e
NAV a AUM k datu: : 30/11/2021 horizontu. Fond investuje prevazné do dluhopisti s Datum spusteéni tfidy : 04/06/2012
Hodnota majetku pod spravou (AUM) : kratkou az stfednédobou splatnosti. Vazena primérna Opravnéenost : -
2,565.38 ( miliony CZK ) splatnost celkového portfolia je maximalné 3 roky. Trida : Akumulaéni
5 - Dluhopisy se rozumi statni dluhopisy, dluhopisy vydané o o ) ) X 3
ISIN'k6d : 02000847372,5 bankou nebo zahraniéni bankou, ktera ma sidlo v Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
Benchmark : Fond nema benchmark Elenském staté Evropské unie a municipalni diuhopisy. 250000 CZK
Maximalné 20 % majetku fondu Ize alokovat do investic Casova |hiita pro prijeti objednavky :
neinvesticniho stupné. Vybér investic neni primarné Pokyny prijaté kazdy den J pred 18:00

spojen s zadnym regionem. Za Ucelem zajisténi nebo za

o - Maximalni vstupni latek : 5.009
Ucelem plnéni investinich cilll pouziva fond derivaty a R S [FR e = B

repooperace a reverzni repooperace. Nejméné 80 % aktiv Uplata za obhospodarovani : 0.40%
je alokovano do dluhovych nastroji denominovanych v Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
meéné fondu nebo v jiné méné pii zajisténi ménového B e e e & 2.6 el
rizika. P Y geliot
Vykonnostni poplatek : Ano
Vykonnost
Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) Profil rizika a vynosu (SRRI)
101
¥ | [e][7] M
100 ! Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy
’ Vys8i riziko, potencialné vyssi vynosy
99
Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
v dokumentu Kli¢ové informace pro investory (KID). Nejnizsi
% kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.
Volatilita
97
1 rok 3 roky 5 let
Volatilita portfolia 0.85% 0.94% 0.93%
96 A A J Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
L N > N 2 2 2 & & & \2 primérné hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
N ) N ) N ) N o 8 o N
~ S ~ S ~ S ~ S ~ S ~ téchto zmén béhem urcitého Casového Useku). Napfiklad
. denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji ro¢ni
— Portfolio (96.93) volatilité ve vy&i 25%.
Celkova vykonnost
. - . L Statistiky fondu
Od zacatku roku 1 mesic 3 mesice 1 rok 3 roky 5let Od zalozeni
Od data 29/12/2020 29/10/2021  31/08/2021  30/11/2020  30/11/2018  30/11/2016 05/06/2012 Portfolio
Portfolio -2.48% 0.12% -1.20% -2.46% -0.59% -8.07% 3.23% Modifikovana durace * 1.61
Prumeérny rating AA-
Pocet pozic v portfoliu 13
Ro¢ni vykonnost Celkem emitentu 5

* Modifikovana durace udava procentualni zménu kurzovni
2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 hodnoty pfi zméné vynosnosti o jeden procentni bod

Portfolio 0.26% 1.59% -1.68% -1.17% 1.48%  0.82% 1.65% 1.15% - -
Benchmark 2.98% 2.03% -1.07% -2.47% 097% 1.15% 1.93% 0.06% - -
Rozdil (spread) -2.73%  -0.44% -0.61% 1.30% 0.51% -033% -0.28% 1.09% - -

Kumulativni vynosy jsou vypocteny na zékladé rocniho obdobi (360 dni odpovida jednomu obdobi) <1 rok a 365 dnl pokud
se jedna o obdobi > 1 rok (zaokrouhleno). Vyse uvedené vysledky jsou vztazeny k ro¢nimu obdobi (12 kalendarnich
mésicd). Do vypoétu vykonnosti byly zahrnuty vSechny poplatky podfondu, Cisté zisky generované fondem jsou
reinvestovany. Minula vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Hodnota investice mize kolisat nahoru
nebo dol v zavislosti na trznich podminkach.
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v listopadu posilil o +0,12 %. Od zacatku roku je nize o -2,48 %.
= Pfi¢inou pozitivni vykonnosti byl rist cen ¢eskych statnich dluhopisii s pevnym kupénem, kterym se v listopadu po predchozich silnych poklesech dafilo. Dafilo se také nastrojim
penézniho trhu. Naopak nedafilo se eurovym korporatnim dluhopistim.
= Strategie zlstava beze zmény, mirné jsme navysovali duraci. Vice nize.

Vyvoj na trzich a pohled do budoucna

Bankovni rada CNB na listopadovém zasedani piekvapila svou razanci, kdyz zvysila repo sazbu o 125 bazickych bodﬁ na 2,75 %. Rozhodnuti se opiralo o novou prognézu, ve které byly
neobvykle vyrazné zmény, zejména co se tyka inflaéniho vyhledu a s nim spojeného vyhledu rdistu korunovych sazeb. CNB véfi, ze utazenéj$i ménova politika dokaze inflacni tlaky zkrotit do
konce roku 2022, coz by mohlo znamenat, Ze Urokové sazby jiz nebude zvedat tak razantné. Trh ale oCekava, Ze sazby by se mohly dostat v roce 2022 ke 4 %.

Riziko dalsiho razantniho zvy$eni sazeb pfinesla fijnova infla¢ni data. Inflace v Fijnu dale zrychlila ze zafijovych 4,9 na 5,8 %. O&ekavani analytik(i dle agentury Reuters pfedpokladal rist na
5,5 %, shodné jako CNB. Zrychleni cen ovlivnily zejména naklady spojené s bydlenim, projevil se rlist cen elektfiny a plynu, pokradoval také riist cen najmi a nakladd viastnického bydleni.
Rustu inflace ovlivnily i vy$si ceny pohonnych hmot. Ceny potravin naopak mirné klesly. V pfistich mésicich inflace zpomali z titulu snizeni DPH u energii, odhady inflace na pfisti rok jsou
vsak velmi nejisté. Zacatkem roku mohou hodnoty prekonat 7 %. V druhé poloviné roku za¢ne rlist cen zpomalovat, pravdépodobné se v§ak do konce pfistiho roku nedostane pod 3 %. Na

Vynos ¢eského desetiletého statniho dluhopisu byl v listopadu pomérné stabilni. Zacal se obchodovat pobliz 3,55 %, vzrostl do okoli 3,7 % a koncil opét na Urovni 3,55 %. Volatilita nebyla
vysoka ani v priibéhu mésice. Klicovym faktorem ovliviiujicim vyvoj na trhu byla nejistota a spekulace ohledné dalsiho vyvoje sazeb CNB, a to v kratkém, stfednim i dlouhém horizontu.
Vnéjsi faktory ovliviiovaly nas trh relativné malo. Vysoké nejistota véak muze lehko vést k silné volatilité, pokud by trh zacal ménit oSekavani dalsiho vyvoje. ZpUsobit to mlze jak pripadna
dalsi siln vina epidemie a s ni spojené negativni dopady na ekonomiku, tak zmény ve vyhledu vyvoje sazeb CNB.

Strategie fondu a dopad do jeji vykonnosti

Cista hodnota podilového listu fondu v listopadu vzrostla o 0,12 %. Vykonnost fondu se stale pohybuje nad srovnatelnym benchmarkem. Pfiginou pozitivni vykonnosti byl rlist cen eskych
statnich dluhopis s pevnym kuponem, kterym se v listopadu po pfedchozich silnych poklesech dafilo. Bylo to ovlivnéno jednak situaci kolem nové varianty covidu a s tim spojené nervozity
na trzich, v obdobi nardstu rizikové averze se obecné ¢ast investord pfesunuje do bezpeénéjsich aktiv, dale napomohl i listopadovy holubi¢i komentai guvernéra CNB, na které v posledni
dobé reaguiji investofi obzvlast citlivé. Vynos plynouci z nastroji penézniho trhu mél rovnéz pozitivni pfispévek do listopadové vykonnosti.Naopak negativni vykonnost mély tentokrat eurové

korporatni dluhopisy pravé v souvislosti s riistem rizikové averze.

V prvni poloviné mésice jsme vyuZili nardstu vynosd souvisejicich s vyvojem inflace a oekavanym zvy$ovanim domacich urokovych sazeb a investovali do Eeskych statnich dluhopist s
kratimi splatnostmi 2-3 roky. Déale jsme uzavieli roéni korunové depozitum. Durace fondu se tak mirné zvysila z 1,53 na 1,61. Podil nastroji penézniho trhu se pohybuije na Urovni pfiblizné
18 % portfolia. Cizoménové investice ve fondu zUstavaji ménové zajistény vici posileni ceské koruny.

Slozeni portfolia
Slozeni portfolia - dlouhodoby rating * Slozeni portfolia podle maturity *
100 %
82.58 % O/N & Repo -11.61 %
75 %

50 % 91-180dnl -6.62 %
259
% 181 - 397 dni -11.94%
11.61 %

0% it 1.75 %
Il Portfolio
* Rating je vypocten jako stfedni hodnota (median) hodnoceni tfi ratingovych agentur Fitch, 0% 10 % 20% 30 % 40 % 50 % 60 % 70% 80 %
Moody's y Standard & Poor's * O/N & Repo: aktiva s jednodenni splatnosti a repooperace
Nejvetsi pozice v portfoliu Slozeni podle zemi/ sektort/ maturity
Portfolio Maturita 0-1 mésic 3-6 mésicl 6-12 mésict 1-2 roky > 2 roky Celkem
CZECH REPUBLIC 25.30% 25/10/2023 Eurozéna - - - - 4.07% 4.07%
CZECH REPUBLIC 18.25% 14/02/2025 Francie - - - - 1.65% 1.65%
CZECH REPUBLIC 12.94% 18/04/2023 Finance - - - - 1.65% 1.65%
CZECH REPUBLIC 6.62% 17/04/2022 Spanélsko - - - - 2.42% 2.42%
CZECH REPUBLIC 5.24% 17/09/2025 Finance - - - - 242% 2.42%
A-F EURO HIGH YIELD SH-TERM BD 3.00% Zbytek sveta - 6.62% 11.94%  38.24% 27.51% 84.32%
CZECH REPUBLIC 2.71% 12/09/2022 Ceska republika - 6.62% 11.94%  38.24% 27.51% 84.32%
BANCO SANTANDER SA 2.42% 21/09/2026 Korporatni dluhopisy - - - - 1.75% 1.75%
CZECH REPUBLIC 2.27% 12/12/2024 Finance - - 9.23% - - 9.23%
CZECHOSLOVAK GROUP AS 1.75% 01/07/2026 Vladni dluhopisy - 6.62% 2.71% 38.24% 25.76% 73.35%
O/N & repo 11.61% - - - - 11.61%
Amundi Amundi, f(ancouzs!(é akciova spoleéngst ("Sogiaéte' Ano_nyme”) se zékl\adm'm ka_pitélem 1086 %62 605 EUR, schvéle_né
francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢&islem GP 04000036 jako

spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452 RCS
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Pravni informace

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich pfilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Predchozi ani
ocekavana budouci vykonnost nezaru€uje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dariovych a ucetnich
konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vyluéné spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mdze
stoupat i klesat a nejsou zaru€eny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
prislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkidim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojii mize kolisat v disledku vykyvi ménového kurzu.
Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a méze se ménit. Uplné nazvy podilovych fond(i, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze
zaméFeni na private equity investice, a dal$i informace jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech fond(, sdélenich
klicovych informaci, nebo prospektech fondl. Blizsi informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor Amundi, jsou povaZzovany za
spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich tplnost, presnost nebo platnost. Zadna ze spole&nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR a First Eagle) nepfijimaji zadnou piimou ani nepfimou
odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli
rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zékladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze
skupiny Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy
nejsou urceny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Amundi Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena
francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452 RCS
Paris. - www.amundi.com
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